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市場における新規の普
通の状態は古い状態よ
りも良いものでしょう
か。そうですね、この
質問は今までに何千回
となされています。

そもそも何をもって普通な状態というの
でしょうか。この疑問を解き明かすため
に、いくつかの点を論じたいと思いま
す。
何年も、あるいは何十年も、私たちはお
金を印刷するプロセスを見続けてきまし
た。中央銀行は、長い期間にわたり、文
字通り「安い」資金を市場に投入しつづ
け、誰もが消費者物価におけるインフ
レーションに期待していました。
しかし、実際に起こったのは資産価値の
上昇だけでした。
投資家にとっては？まったく悪いもので
はありません。
それが、私たちが知っているよく知られ
た普通の状態だったのです。
今日では、インフレーションは資産価値
のみならず消費者物価にも現実となって
います。

私たちはテクニカルアナリストなの
で、この質問に対する答えを見つける
のは私たちの専門性の一部です。です
から、著名な専門家の方々の話が聞け
ることはとてもうれしいことですし、

2023年10月5日から7日までジャカルタ
で開催されるIFTAカンファレンスで、
皆様とこの問題について議論したいと考
えています。

お金の印刷はここしばらく止まってい
ます、そして金利の上昇はお金をより
高価なものにしています。しかし、投
資は止まっていません。短い期間の低
下の後、市場はまた上昇していますー
DAXの相場は過去最高をヒットしよ
うとしています。
さて、インフレ率の低下で、次はどう
なるのでしょうか。金利が同様に下
がってお金が安くなり、再び投資がで
きるようになるのでしょうか。その結
果、市場は最高値を更新するのでしょ
うか？
これが、皆が待っている、より明る
く、よりよい　新しい普通の状態なの
でしょうか。
それとも、金利の上昇、インフレ、世
界経済の不確実性、さらに世界の一部
で続く戦争と危機によって、景気後退
が世界を襲うのでしょうか。

ヴィーラント・アルト 
IFTA 会長
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