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IFTA（国際テクニカルアナリスト連盟）会長から会員への総会レポート 

2012年 10月 

 

親愛なる会員の皆さまへ 

 

IFTA理事会を代表して、まずは全ての会員とそのマネジメント・チームに、この１年にお

けるご努力と成果に対する祝辞を申し上げます。テクニカル分析は近年大きく評価を高め

ており、会員の皆様はこの知名度向上と啓蒙活動に大きく貢献されました。 

 

次に、IFTAの活動に多大な貢献をされてきた全ての IFTA理事に謝意を表明したいと思い

ます。この 12ヶ月間で理事の方々は 7回の理事会に出席され、さらには電話会議やメール

連絡に度々参加していただきました。理事の方々が IFTAのために費やした時間と努力は多

大なものであったと理解しております。彼らの継続的な貢献と協力がなければ、IFTAはそ

の使命と目的を前進させることはできませんでした。 

 

2011年 9月に IFTA 理事会はいくつかの目標を決めました。それらは、IFTA試験の効率

と受験者数の増加、協会の内部規程とマニュアルの整備、ウェブサイトの内容の充実、そ

して財務内容のさらなる改善です。我々はこの目標について、全てでないにしても、多く

のものを達成することができたことをご報告できることを嬉しく思います。 

 

IFTAの試験プログラムである CTFe（国際テクニカルアナリスト連盟（IFTA）認定テクニ

カルアナリスト）は世界の主要な金融センターを含む多くの国で採用されております。試

験は現在 6カ国語で行われ、オンラインで行われる択一式試験と、ペーパーによる論文と

で構成されております。CFTeの世界的カバレッジに加え、IFTAは英国、日本、エジプト、

そしてオーストラリア各国の試験も認定しており、CFTeはテクニカル分析資格の世界標準

になりつつあります。 

 

昨年の CFTe試験シラバス見直しに沿って、理事会はその更新されたプログラムを実施する

ための戦略とタイムテーブルを作成しました。理事会としてはこの更新をスムーズに行う

ことに加え、加盟各国の資格プログラム、特に IFTA認定の資格プログラムを推進する各位

との密接な連携の重要性を十分認識しております。 

 

IFTA試験についてはこの 12ヶ月で、CFTe第１次試験については 134名、CFTe第２次試

験については 88名が受験されました。更にこの 12ヶ月で 3名の方にMFTA（国際テクニ

カルアナリスト連盟 国際検定テクニカルアナリスト）を授与いたしました。その結果、現
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在世界で CFTeが 1474名、MFTAが 106名となりました。CFTe試験は加盟協会により現

在世界中で提供されており、昨年は 47カ国 6カ国語で実施されました。CFTeはそのグロ

ーバル・スタンダードとしての地位を急速に高めており、さらには、IFTA は英国、日本、

エジプト、そしてオーストラリア各国の認定試験を CFTe同等として認定しております。

IFTAは更にいくつかの国の監督当局と投資運用のプロに対する法定の研修制度に、テクニ

カル分析を組み込むことについての作業を共同で行っております。直近では、IFTAはアラ

ブ首長国連邦の証券・商品市場当局と、同国の運用業務プロフェッショナルのテクニカル

分析技能を CFTeレベルに引き上げることを目的とするテクニカル分析学院をドバイに創

設することを支援することに合意いたしました。 

 

連盟の内部規程及び統制については、その推進について大きな成果が得られたことを報告

させていただきます。財務面について、マイク・スティールと事務局チームが包括的な規

定と統制を作成いたしました。更にそれ以外の多くの重要な部署についても手続きマニュ

アルを作成し、継続して作業していきます。理事会は更に、CFTe試験の認定及び普及につ

いて加盟協会との合意内容の文書化に向けて努力しております。これらの努力により、我々

はこの組織の長期的発展を支える知識基盤と体制を提供できることを望んでおります。 

 

IFTAのウェブサイトの改良は完了し、会員は現在 IFTAの３つの新しいデータベース（有

資格者、プレゼンテーション資料、講師）にアクセスすることができます。有資格者デー

タベースは、IFTAの有資格者のリストを載せております。これにより雇用者は運用従事者

の資格を検証することができます。プレゼンテーション・データベースは、IFTA会員協会

から提供されたテクニカル分析に関する研究や講演資料を載せております。このデータベ

ースがテクニカル分析の教育におけるグローバルな資料の所蔵庫となることを望みます。

しかしこれが成功するかは、提供されるプレゼンテーションの内容如何です。ですからメ

ンバー協会各位は、それぞれの国で高い評価を得たプレゼンテーション資料を、是非提供

していただき、このデータベースがテクニカル分析教育資料のデータベースとして、世界

中のアナリストに活用されるようにして頂きたいと思います。講師データベースは、世界

中の有能なテクニカル分析講師のデータベースです。このデータベースに掲載される人は、

それぞれの協会の推薦が必要となります。これにより、会員は大会/セミナー講演者やテク

ニカル分析講師を探すのが楽になります。同時に、有能なアナリストにとっては、世界中

で仕事をする機会が増えることでしょう。例えば、近々IFTAはドバイで首長国の研修プロ

グラムを作成するため、当局との契約に沿って講師を派遣することになる予定です。 

 

但し、単にこのようなデータベースを作っただけでは十分な効果は得られません。最も重

要なことはその内容が正確で、網羅的で、最新であることが不可欠です。IFTAはそれらの

データベースの内容がより効果的で役に立つものになるよう、会員協会各位が IFTAを支援
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していただけるようお願い申し上げます。 

財務面ついては。その統制、報告、更には具体的な数字について、大きく改善されたこと

をご報告できることを嬉しく思います。このレポートのあとで財務担当理事のマイク・ス

ティールからの詳細な報告があります。IFTA は 2012年に、昨年を上回る剰余金を計上す

る見通しで、財務は今後数年間にわたり、更なる改善が見込まれます。 

 

更に IFTA理事会は他の分野でも活発な活動を行っており、この場でそれらの内容について

少し触れさせていただきます。 

 

IFTAは 22の正加盟協会と 10の準加盟協会の会員で構成され、これらの加盟協会に所属す

る会員は 6900人でありますが、今後毎年新しい市場が開設され、それらの市場でテクニカ

ル分析が更に主流となっていく見通しであることを勘案すると、会員数は更なる増加が見

込まれます。特にアジアの多くの市場は発展段階に入ったばかりであり、しかもあらゆる

市場予測手法を柔軟に取り入れつつあります。テクニカル分析はこのような新しい投資家

にとって、市場のブレや転換点をナビゲートする上で大きな助けになると思われ、IFTAと

してもこれらの市場の成長を技術の共有、教育、試験、更には資格認定という観点で支援

して行けるでしょう。 

 

2012年の会員数は横ばいでしたが、IFTAは中国、ベトナム、イスラエル及びチリの関係

者と活発に協議をしており彼らが準会員として IFTAに加盟するのを期待しています。 

 

準会員につてお話しますと、メンバーシップ担当理事の Dan Valcu氏が準会員団体の正会

員昇格のための準備について精力的に協力をしております。いくつかの事例では、準会員

は関係当局及びその国の市場慣行からの強い逆風に見舞われているため、IFTAが直接当局

と団体設立について折衝をする必要もあるでしょう。他のケースでは、準会員に正会員の

要件を満たすのに十分な経験やガバナンスのフレームワークに欠けている場合もあります。

このような場合、担当理事はこれら準会員が IFTA正会員資格を取得できるような改革をい

かにするべきか説明し、指導することに多大の労力を費やすことになります。 

 

正会員については、ダン・バルク氏は小規模の加盟協会に対しいかにしてインフラを整備

し会員数を増やすか精力的にサポートを行います。IFTAは強力で活発な会員によって構成

されることは不可欠であり、それが不可能な場合は、IFTAが加盟協会を支援することにな

ります。多くの場合、IFTAは支援策を見つけ指導することができました。しかし一部のケ

ースではこのような解決が不可能であり、担当理事は総会にその団体の加盟資格の停止を

上程する事になるでしょう。 
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2011年のサラエボ大会は、参加者のフィードバックから判断するに、大成功であったと言

えます。この総会は地元メディアにもよく取り上げられ、我々としても地元加盟団体であ

るボスニア・ヘルツェゴビナ・テクニカルアナリスト協会（SNS）の活動及びテクニカル

分析全般について、広くハイライトできました。本年の大会はシンガポールで行われるこ

とになっており、私は大成功となることを疑いません。ロバート・グリッグ氏と大会運営

チームは、主催者であるシンガポール・テクニカルアナリスト協会（TASS）と協力して、

素晴らしい講演とイベントを組織するため、たゆみない努力をしてきました。今回の大会

参加者が、シンガポール訪問をエンジョイされ、さらには 2013年にサンフランシスコで再

会できることを希望しています。 

 

ロルフ・ウェツァー氏の編集により IFTAジャーナルが出版されました。今年のジャーナル

は 4部構成です。第一部では各国の IFTA会員からの論文を載せ、第二部には今年のMFTA

（国際テクニカルアナリスト連盟検定テクニカルアナリスト）論文を載せました。今年初

めて外部からNAAIMとWagner Award2012の受賞者の報告を載せています。最終部は教

育関連に費やされており、ダン・バルク氏の論文とブック・レビューです。今年のジャー

ナルに掲載されているテクニカル手法は、ボラティリティー・ブレークアウトからアジア

市場のセンチメント測定のための高度な統計手法まで網羅されており、それらの作者、及

びそれらを素晴らしい論文集にまとめあげてくれた編集チームに、大いに感謝したいと思

います。 

 

何人かの理事が、本日の総会で退任されることになっており、この場を借りて彼らのこれ

までの協力と貢献に感謝の意を述べさせていただきます。クラウス・ウォッブ氏は理事と

しての在任期間は短かったのですが、今年前半、彼自身の仕事の関係で、理事を降りざる

を得なくなりました。しかし彼は IFTAの強力な支援者であり、特にシンガポール大会開催

に向けて大会運営チームに多大な支援を行ってくれました。ジャネット・ヤング氏も仕事

の都合で理事を降りざるを得なくなりました。それでも彼女が理事として発揮してくれた

試験制度に関する見識でさらに貢献してくれたおかげで、IFTAはより強力な試験制度を持

つことができました。ティム・ブラッドリー氏（副理事長（米州担当））も、新副定款に定

められた在任期間の満期を迎えることになるので退任します。ティム氏は IFTA理事として

長く在任し、この間、多くの改革に携わってきました。同様に、試験担当のグレゴール・

バウアー氏も新副定款に基づき退任します。前任のジャーナル担当理事であったレジー

ナ・ミーニ氏も同様であります。これらの方々は IFTA支援に大いなる努力をされました。

組織と会員を代表し、彼らのこれまでのご尽力と賢明な助言に感謝の意を申し述べます。

更に財務担当理事のマイク・スティール氏も今年退任されます。彼は 3年にわたり、財務

のシステムと統制について、抜本的な改革と改良を行ってくれました。私はマイク・ステ

ィール氏が財務担当理事として、IFTAの財務統制の改革に並々ならぬ努力をしていただい
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たおかげで、IFTAの財務統制は大変素晴らしいものになったと信じており、彼には特別の

謝意を表明したいと思います。 

 

更に、引き続き理事として IFTAに貢献していただく方々、及び新たに理事に就任される

方々にもお礼を申し上げます。IFTAの理事はその IFTA及び会員のための目標の遂行のた

めに大変な努力をされていることは、あまり多くの方には知られていません。ロベルト・

バルガス氏は IFTA資格認定担当理事として、世界中の資格試験プログラムの形を整え、そ

れを文書化することを進めてくれました。彼にも特別の謝意を表明したいと思います。秘

書官のサレ・ナセル氏と、副理事長（中東・北アフリカ担当）のモハメッド・アシュラフ・

マフォス氏はカイロ在住であり、国情不安の中、大いに貢献してくれました。本間晶氏に

ついては大会運営への貢献、及び理事会における広範な識見と貢献に感謝します。同様に、

副理事長（アジア担当）の大瀧太市氏にも、多大なる貢献及び IFTAへの思慮深いアドバイ

スに謝意を表します。一方、デイビッド・フュルカージュ氏は比較的新しい理事ですが、

既に世界各国での IFTAの活動支援で顕著です。直近では、デイビッド氏は北京で、中国政

府に対するテクニカル分析と IFTA紹介のプレゼンテーションを行ったチームにも加わっ

てくれました。彼はまた北アフリカにおけるテクニカル分析の組織化にも活発に取り組ん

でくれており、これらの活動がこれらの発展途上市場において、IFTA及びますます数を増

しているテクニカル分析の理解と活用に興味を持つ参加者にとって、真なる恩恵を与える

ものとなると疑いません。 

 

IFTA理事会の活動は事務局チーム、特にリンダ・バーネティッチ氏とベス・ペリス氏にも

大いに助けられました。彼女らのこれまでのハードワークとプロフェッショナリズムにも、

この場を借りて謝意を申し上げたいです。献身的な事務局の努力なしには、IFTAの発展は

難しく、全ての理事を代表して感謝申し上げたいと思います。 

 

IFTA会長としての 3年間の任期が満了することになり、この機会にこれまで支援してくれ

た皆様に、この場を借りて感謝の意を再度表明させていただきます。私はこの間素晴らし

い理事会メンバーに恵まれたことをとても幸運に思います。そして IFTA にこのような形で

仕事をする機会を与えられたこの経験を、大変エンジョイさせていただきました。 

 

さらなる課題は数多くありますが、IFTAは必ずこれらを解決すると確信しています。IFTA

これからの課題に取り組むプロセスは、今後 IFTAを長期的に強力な組織とすることになる

と確信しています。 
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第１の課題は、IFTA が財務面で堅実な活動を続けられるよう、これまでの素晴らしい仕事

を継続することです。今ある剰余金も今後の IFTAの目標達成と使命遂行のために使われる

べきでしょう。IFTAの財務内容はこの 3年間で、より健全な財務コントロールと会員の負

担増により、根本的な改善を見ることができました。IFTA理事会は今後収入の増加と支出

のコントロールに注力し、次年度以降も余剰金を確保することを確実にするでしょう。理

事会としては、このような方法で、将来会費を値上げすることなく、会員への追加的サー

ビスを提供するための資金を増やすことが出来ると期待しております。 

 

２番目の課題は、一番目の課題とも密接に関連する目標ですが、CTFe（国際テクニカルア

ナリスト連盟認定テクニカルアナリスト）資格の認定を、世界のより多くの監督当局から

得ることです。ちなみに米国では CFTe資格保持者が株式リサーチ・アナリスト試験

（Series86）を受ける場合、その市場分析にかかる部分の試験免除を得られるよう、FINRA

に働きかけております。その他の国でも IFTA は、CFTe試験を公的な研修プログラムに組

み込むよう働きかけており、徐々にその輪が世界に広がることを期待しています。 

 

３番目の課題は、既に理事会として推進していることですが、中国等の発展途上の市場で、

テクニカル分析の普及と IFTA加盟のテクニカルアナリスト協会の設立のために、当局と共

同作業を進めることです。IFTAは、世界の金融市場では今後、これらの発展途上市場のウ

エイトがますます大きくなり、これらの市場がより多くの市場参加者をもたらすであろう

と認識をしています。IFTAはテクニカル分析の活用を推進・支援することを使命とすると

副定款に定められていますが、これらの新しい市場において、早い段階でテクニカル分析

が受け入れられることを図ることは、その戦略の核となります。業界の発展のためのこれ

らのイニシャティブは必ず成功し、結果として IFTAはその規模と多様性の両面で、今後も

発展することになるでしょう。 

 

４番目の課題は、CFTe試験のシラバスの更新を続け、このプログラムの費用対効果をより

高めることです。現在 IFTA試験はテクニカル・アナリシス資格認定の世界標準としての評

価を得ており、この評価を維持することも IFTAの使命です。そのため、IFTAは試験項目

の定期的見直しを行い、その内容を時宜に即したものにし、業界における最良の慣行と最

新の発展を反映するよう努めております。また IFTAは、国際資格試験の実施については、

収支面でもプラスとなるような方法で実施することにも努力しております。このため、IFTA

は近年 CFTe一次試験及び CFTe二次試験の形式と構成を見直しており、いかにしてこの活

動での収支をより大きくし、加えて受験者によりフレキシビリティーのあるものにしてい

けるか努力しております。 
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５番目の課題として、ウェブサイトを利用した会員へのサービス提供を、より充実したも

のにしていきたいと考えております。近年における電子的な通信手段とグローバル・ブロ

ードバンドの発達により、情報やアイディアを共有することが際限無く可能となってきて

おり、IFTAとしてもこれら技術革新を、会員サービスのためにいかに活用していくか注力

しております。このため IFTAとしても会員各位からより多くの最新なテクニカル分析レポ

ートやテクニカル分析の教育用資料が提供されることを望んでおります。そうすることで、

テクニカル分析がより多く利用されると同時に、世界中のテクニカル分析の学習者たちに

もより多くの教材を与えることができるようになると期待しています。 

 

最後になりましたが、会長在任中に私を支え、IFTAが活気に満ち革新的なテクニカル分析

の国際連盟であり続けるためにご尽力いただいた IFTA及び各国の会員の皆様に、改めて感

謝の意を表したいと思います。皆様のご努力の結集で IFTAは今後もその規模及び内容で成

長し続けることでしょう。私と同僚の理事は、IFTA及びテクニカル分析におけるこれまで

の成長にお役に立つことができて、とても光栄に思っております。連盟が今後もますます

成功裏に活動し、IFTA及び会員の皆様が更に強く発展していくことを祈念します。 

 

敬意を持って 

 

アダム・ソラブ 

IFTA会長(2009-2012年) 
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